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| Achetez beaucoup, beaucoup
| de matiére grise cotée en Bourse.

,j’ | C'est la SEULE m premigre qui

Q.

Ricardo, Schumpeter...
un vrai choix de valeurs

Ipp! 'une société i e : ciale crée dela valeur
méemmnéeen. ndant des biens ou des services que le public
achéte librement. Les parts de cette société (les actions) auront une
VALEUR qui sera théoriquement égale & la somme actualisée des profits ou
dﬁdﬁﬂdmdﬁquemwaaéwgénémrdmhm&lewque
les d parts vont essayer d'estimer au mieux
cette valeur, ce qui suppose que nos ‘vont devoir faire des
hypothéses ET sur les bénéfices (futurs) de cette société ET sur ses marges.
Mais aussi sur les taux d'intérét qu'il va falloir appliquer pour calculer la
valunamunedemﬂmmm:ﬂedednequzmlemndevase
tromper sans arrét, un peu comme une troupe d'aveugles qui essaient de
décrire un éléphant en le touchant. Certains décriront la trompe, d'autres
Iesnmﬂlé.d‘amlespledsou]aqnam. les marchés financiers titon-
nent sans arrét. Mai slcm.c, 1 ]nngteme,las
- bonnes sociétés ont une VALEUR toujours i
qmgamnhlquelecagmlvadeﬁqmgén&aledepré&mmimqw
ulunllsembﬁenplunﬁtqu‘hquml’uﬁ]mmmﬂlswn@isquem
auxl mais elle est trés supé-
M&hmchnmeah[emmemqmsanmutpmqu‘ﬂmmmpm-
| miex del'Ecole Nationale des Premiers de Ia Classe choisit pour nous des
investissements qui vont décider de notre avenir, et ce pour deux raisons.

Le capital va de préférence
a ceux qui I'utilisent bien plutot
qu'a ceux qui I'utilisent mal
La premiére facon de gérer son argent est donc de suivre les sociétés
cotées une par une et de n'investir que dans celles qui le capital

qui leur est confié par les actionnaires. C’wruequel’analyse financitre
s'attache & faire. Unul:rsenawwamnﬁl‘m ne peutpas

nepas qu'il exi d

devaleur dans le systéme capital qafﬂmbnndelesTepémﬁmm

gagner del’ L ravailler. Pourt
ﬂmbomdemmkmdmmdzéwnomkmqmmﬂemleuxmﬂysé
cep de de la richesse, je veux parler de Ricardo et de
Schumpew:?ommmndu.lauéamndewleu:whmséquemd'une
meilleure utilisation des trois facteurs de production que sont le capital, le
Muhmhl‘éﬁﬂed'mpmoudumond&Lammnmmmw
desvirm St UnNe Croi purement ricardienne. Pour
T, €N che, la cré de valeur est la conséquence d'une
mvenuondempmqnﬂdnuge]esrégfesdu]euﬂmmeﬂetpmam
«destruction créatrice » d'avoir lieu. La croissance ricardienne est finie par
mueUmfokque]HMWlesmwleshgemmnmétéhaﬁs,
elle s'arréte. Bi lus elle se heurte 4 ce que I'on pourrait appe-
lerle«mmmnamnhhmsms».lssmﬂhesprm&umm%m
i érienne que de la capacité de
Pespmhummimmmhﬂ:ﬁeemedépmddmwmdesmaﬁétes-
I éres. En fait, les i ions ont en général lieu pour briser la con-
trainte malth (pétrole I le charbon, etc.). Pour des rai-
wqﬁm&h@mm«mdeu&ﬂm&m-mmm
décennale (Juglar 7). De 1950 & 1960, nous avons eu une croissance ricar-
dienne, reconstruction de I'Europe et du Japon, commerce international, -
communauté européenne, De 1960 4 1970, une grande vague schumpeté-
nme,phmade,lﬂm,mnmlbmn.ﬂewlmpawud,débaxqm
surlaLune... De 1970 & 1980, une horrible décennie malthusi infla-
tionniste, avec or, argent, pétrole montant sans reliche. De 1980 4 1990, &
nuweautmegmndepérlodeﬁwdlmm mmaquewmpéen.néulﬁr
cation all d gence des tigres asiatiques. De 1990 4 2000, LA
grande période sch éri par excellence, se terminant par la bulle
mrmneméamnmdm,mmmnwmmmmasm,m
trée sur la Chine, avec de fort inte malthusi (pétrole,
m}ﬁoenepénodmnédéﬂenﬂalesemmmpmdnesmsm
que le temps est venu de rentrer 4 no dans une période sct
rienne, é de la biol de l'électrici descom:nl.uﬂnaﬂuns.
del'Internet et de lles que je suis bien incapable d'imagi-
net. Si tel est e cas, vendez vos valeurs malthusiennes, gardez vos valeurs
ricardiennes et achetez beaucoup, beaucoup de matitre grise cotée en
* Bourse. C'est la SEULE matiére premiére qui ne épuisera jamais. Tel est
mon conseil pour les dix ans qui viennent & ceux qui veulent « gagner de

Targent sans travailler ». * charlesgave@gmail.com
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