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La monnaie « bien public »
est en voie d’étre

nationalisée

Monnaie papier,
cigales et fourmis

Par Charles Gave*

@ Depuisla fin des années 60 et le début des années 70, le monde
entier vit pour la premiere fois de son histoire sous un régime de
« monnaie papier », ¢’est-a-dire qu’il n’y a plus la moindre rela-
tion entre les monnaies et I'or ou I'argent. Le cotit marginal de la
monnaie papier est de zéro, comme chacun le sait, et donc la
valeur que le public attache 4 la monnaie est d’origine purement
psychologique. Pour rassurer des populations que cette absence
d’ancrage dans uneréalité tangible aurait pu inquiéter, les autori-
tésont organisé les principes quirégissentla création de monnaie
depuis 1979 (Volcker) autour de trois grandes idées :

1. 1a Bangue centrale, émettrice de papier-monnaie, doit étre
indépendante des pouvoirs politiques ; ]

2. les déficits budgétaires des Etats doivent rester raisonna-
bles et en aucun cas ne doivent étre « monétisés » par les _umbmﬂmm
centrales (d’otl la nécessité de I'indépendance) ;

3. le crédit distribué par les banques privées (création de
monnaie) doit 1’étre en fonction de critéres de marché, et non
pas en fonction de critéres de copinage ou encore pire de crite-
res politiques.

La crise financiére que nous sommes en train de traverser est,
comme je I'ai déja dit, une crise de la monnaie. Pourquoi ? Tout
simplement parce que les trois piliers qui donnaient confiance
aux épargnants viennent tous les trois de disparaitre, d'un seul
coup. Les banques centrales ont en grande partie perdu leur indé-
pendance et sont obligées (point numéro 2) d’absorber des quanti-
tés toujours grandissantes d’obligations d’Etat, résultat de défi-
cits budgétaires devenus insensés. Pour faire bonne mesure, les
systémes de crédit ont été quasiment nationalisés en Grande-Bre- -
tagne, en Irlande, ou sont maintenant sous surveillance politique
étroite, ce qui garantit que les distributions de crédit ultérieures
se feront en fonction de critéres de copinage politique, ce qui est
inquiétant.

; La monnaie « bien public » est donc en voie d’étre nationali-
sée, ce qui est bien entendu passablement alarmant.

Cette crise du crédit et de la monnaie que nous traversons a
lieu parce que les banques, sous la pression des Etats, ont cru bon
de préter a de fort charmantes cigales qui n’ont ni I'intention ni

_ d’ailleurs la capacité de rembourser quoi que soit. Les Etats se
~ tournent done vers les fourmis et leur disent deux choses : que
c’est elles qui vont payer pour les cigales et que, comme la dette
des cigales est dans la monnaie papier, pour que les cigales puis-
sent payer les intéréts sur leur dette, il serait de bon ton que les
taux d’intérét soient a zéro. La pauvre fourmi va donc étre grugée
deux fois. D’abord, ses imp6ts vont monter (aucune importance, il
y a plus de cigales que de fourmis, ce qui assure la réélection des
pouvoirs en place), et son épargne, en plus, ne lui rapportera plus
rien.

La fourmi n’est pas préteuse, c’est 14 son moindre défaut,
disait ce bon monsieur de La Fontaine, et on peut donc craindre
une révolte des fourmis.

Quelle forme peut prendre cette révolte ?

La premiére, puisqu’on lui interdit ses chers paradis fiscaux
et qu’on augmente les impdts sur son épargne, est bien stir de

* transférer tout son cash en or ou en actifs réels. Notre fourmi,
mauvaise citoyenne, mais prudente, décide de fermer son compte
en Suisse aprés avoir toutliquidé, de prendre le cash, d’acheter de
Tor etdele mettre dans le coffre de sa voiture pour aller 'enterrer
sous un pommier en Normandie.

Ensuite, elle peut acheter des matiéres premiéres ou desfonds
de matiéres premiéres, de 'immobilier a Londres (qui monte, a1a
stupéfaction générale) ou a Hongkong...

Bref, nous sommes peut-étre en train de voir le %d& d'une
révolte silencieuse des fourmis, et une fuite devant la monnaie a
peut-étre commencé. Tant que le résultat est de faire monter des
actifs du style or, immobilier, voire marchés des actions, cette
révolte n’inguiéte en rien les politiques. En revanche, sinos four-
mis décidaient de se mettre 4 vendre les obligations d’Etat, qui ne
sont aprés tout que des promesses de payer du cash, alors 13, les
choses deviendraient trés graves, trés vite.
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